Obszar tematyczny Szwajcarsko — Polskiego Programu Wspoétpracy:

Poprawa srodowiska biznesowego i dostepu do kapitatu dla
matych i Srednich przedsiebiorstw

Obszar tematyczny nr 5. Poprawa srodowiska biznesowego i dostepu do
kapitatu dla malych i srednich przedsiebiorstw - projekt indywidualny
Krajowego Funduszu Kapitatlowego S.A. dotyczacy wspierania funduszy
kapitalu podwyzszonego ryzyka (venture capital)

Cel:

Zwiekszenie dostepu do zewnetrznych zZrdodet finansowania inwestycji
realizowanych przez mate i S$rednie przedsiebiorstwa znajdujace sie na
poczatkowych etapach wzrostu, co przyczyni sie do wzrostu poziomu
innowacyjnosci i tym samym podniesie pozycje konkurencyjng polskich

przedsiebiorstw i catej gospodarki.

W danym obszarze tematycznym obowigzuje podejscie projektowe.

Catkowita alokacja:

do 53 min frankdw szwajcarskich

Obowigzujaca wartos¢ projektu:

Indywidualny projekt o wartosci 53 min frankéw szwajcarskich

Instytucja Realizujaca:

Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A.

Beneficjenci koncowi:

- fundusze kapitatu podwyzszonego ryzyka lub podmioty zarzadzajace
funduszami,
- mate i Srednie przedsiebiorstwa.

Opis kwalifikowalnego projektu:

W ramach danego obszaru tematycznego realizowany bedzie projekt
indywidualny Krajowego Funduszu Kapitalowego S.A. zakladajacy
wspieranie funduszy kapitatlu podwyzszonego ryzyka inwestujacych w
polskie male i Srednie przedsiebiorstwa (MSP) o charakterze
innowacyjnym znajdujacych sie na poczatkowych etapach rozwoju.

Uzasadnieniem dla realizacji ww. przedsiewziecia sg duze trudnosci, na jakie
napotykaja w Polsce MSP w pozyskiwaniu kapitatu ze zrédet zewnetrznych. Ma to
szczegdlne znaczenie w przypadku przedsiebiorstw wysoko innowacyjnych
znajdujacych sie na poczatkowych etapach wzrostu. Istniejgca luka kapitatowa w
finansowaniu takich przedsiewzie¢ wynika m.in. z braku historii prowadzenia
dziatalnosci (brak historii rachunku i posiadania odpowiednich zabezpieczen),
restrykcyjnych wymogow otrzymania kredytu bankowego, a takze czesto braku
Swiadomosci przedsiebiorcéw o alternatywnych w stosunku do kredytu
bankowego sposobach pozyskiwania kapitatu. Ponadto, dziatajagce na rynku
fundusze kapitatu podwyzszonego ryzyka w matym stopniu inwestujg w
innowacyjne przedsiewziecia o stosunkowo niewielkiej wartosci z powodu
wysokich  kosztéw  statych  zarzadzania projektami  (przygotowania i
monitorowania projektu) poréwnywalnych do kosztéw wystepujacych przy



duzych inwestycjach typu buy-out obarczonych relatywnie nizszym ryzykiem
niepowodzenia (rentownos$¢ duzych projektéw jest relatywnie wyzsza). Dane
statystyczne wskazujg na niewielkg liczbe funduszy kapitalu podwyzszonego
ryzyka inwestujacych w Polsce w obszarze ww. luki kapitatowej. Taki stan rzeczy
jest barierg w rozwoju nowych, wysoko innowacyjnych przedsiebiorstw, w
szczegodlnosci znajdujacych na poczatkowych etapach wzrostu. W zwigzku z
wystepowaniem niedoskonatosci rynku, istnieje uzasadniona koniecznos¢
interwencji publicznej, w wyniku ktdrej inwestorzy chetniej beda dokonywad
inwestycji kapitatowych o stosunkowo niskiej wartosci w spétki na poczatkowych
etapach wzrostu. W konsekwencji umozliwi to zwiekszenie poziomu inwestycji w
innowacyjne rozwigzania zaréwno technologiczne jak i organizacyjne.

Schemat realizacji Projektu:

Projekt bedzie realizowany na II poziomach:

I poziom - projekt indywidualny KFK polegajacy na wspieraniu funduszy kapitatu
podwyzszonego ryzyka inwestujgcych w MSP.

II poziom - projekty funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka (venture capital)
sktadane do KFK polegajace na wspieraniu matych i srednich przedsiebiorstw.

Z uwagi na unikalnos¢ Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. w udzielaniu
wsparcia typu venture capital w Polsce, podmiot ten bedzie petnit role jedynej
Instytucji Realizujacej w ramach danego dziatania w priorytecie sektor prywatny.
KFK dokona wyboru funduszy kapitalu podwyzszonego ryzyka w drodze
otwartego konkursu ofert. Po zakonczeniu weryfikacji ofert i wyfonieniu
najlepszych z nich, KFK przystgpi do negocjowania, a nastepnie podpisywania
umoéw inwestycyjnych z funduszami venture capital, ktére po wyborze projektéw
MSP do wsparcia dokonajg wejscia kapitatowego w spofki.

Srodki finansowe wyptacane przez KFK beda przeznaczone na:

1) inwestycje w instrumenty kapitatowe, quasi-kapitatowe i dtuzne funduszy
kapitatu podwyzszonego ryzyka, powstate w celu inwestowania w MSP, w tym w
szczegodlnosci w MSP znajdujgcych sie na wczesnych etapach wzrostu,

2) refundacje czesci kosztdw zarzadzania funduszem kapitatu podwyzszonego
ryzyka (zatrudnienia kadry i ekspertéw oraz kosztdw przygotowania i
monitorowania inwestycji, w szczegdlnosci kosztow analiz, due dilligence
inwestycji, badania rynku itp.).

Wsparcie uzyskane przez fundusze kapitatu podwyzszonego ryzyka zostanie
przeznaczone na inwestycje i zarzadzanie portfelem mikro-, matych i Srednich
przedsiebiorstw, szczegdlnie o charakterze innowacyjnym znajdujgcych sie na
poczatkowych etapach rozwoju.

W kolejnej fazie trwania Projektu, KFK bedzie prowadzit monitoring m.in.
nalezytego wykonania umow inwestycyjnych i wynikéw dziatalnosci funduszy
venture capital.

Po zrealizowaniu strategii inwestycyjnej przez fundusze, bedzie miat miejsce
proces tzw. wyjscia z inwestycji.

Procedura przyznawania dofinansowania Projektowi:

KFK (jako Instytucja Realizujgca) jest zobowigzany przygotowaé Zarys Projektu,
W zgodzie z zasadami i procedurami zawartymi w Umowie ramowej i trzech
aneksach, ktéry powinien zosta¢ przedtozony bezposrednio do Krajowej Instytucji
Koordynujacej. Po przeprowadzeniu oceny formalnej i merytorycznej Zarysu



Projektu, KIK przekaze go wraz z rekomendacjami do strony szwajcarskiej, w
celu jego dalszej oceny. Po pozytywnej decyzji darczyncy ws. Zarysu Projektu,
KFK zostanie poproszony o przygotowanie Kompletnej Propozycji Projektu,
zgodnie z wymogami wskazanymi powyzej i dla kompletnego wniosku. Na tym
etapie, Projekt bedzie rowniez podlegat ocenie KIK i strony szwajcarskiej.
Ostateczng decyzje w sprawie dofinansowania podejmujg instytucje panstwa-
darczyncy.

Za realizacje Projektu Instytucja Realizujgca bedzie odpowiada¢ przed KIK,
z ktoérg zawrze umowe ws. realizacji projektu, zgodnie z przyjetymi procedurami i
obowigzujagcym prawodawstwem. KIK bedzie odpowiedzialna za monitoring
poprawnosci i stopnia realizacji Projektu, zapewnienie audytu oraz nadzorowanie
kwestii finansowych Projektu.



